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Sprzyjajace warunki makroekonomiczne, wieksza produkcja i
sprzedaz zrodlem bardzo dobrych wynikéw Grupy Orlen

W II kwartale br. Grupa ORLEN osiagnela zysk operacyjny (EBITDA wg LIFO) w wysokosci 2,9
mld zl, przed uwzglednieniem wptywu odpiséw wartos$ci aktywow rzeczowych. Wypracowanie
dobrych wynikéw bylo mozliwe dzieki sprzyjajacemu otoczeniu makroekonomicznemu — wzrostowi
marzy downstream i spadkowi cen ropy naftowej. Koncern odnotowal rowniez wyzsza sprzedaz we
wszystKich obszarach. Dobry rezultat osiagnal segment detaliczny, mimo nizszych niz przed rokiem
marz paliwowych w Polsce, Czechach i na Litwie. W II kwartale PKN ORLEN zmniejszyl
zadluzenie i zredukowal dzwignie finansowa utrzymujac wskazniki zadluzenia na optymalnym
poziomie. Zgodnie z harmonogramem, 8 lipca br., wyplacona zostatla dywidenda w wysokosci 1,65
PLN na akcje.

Koncern kontynuowal realizacje projektow inwestycyjnych w obszarze energetyki, a takze
sfinalizowal transakcje przejecia 32% udziatéw Ceska Rafinérska od Eni przez spétke Unipetrol.

W II kwartale 2015 roku PKN ORLEN uzyskat:

¢ Wzrost EBITDA wg LIFO o 2,0 mld PLN (r/r)
* Wyiszy 0 26% (r/r) przerdb ropy i wykorzystania mocy o 15pp (r/r)
* Wzrost sprzedazy we wszystkich segmentach, facznie o 15% (r/r)



¢ Przeplywy z dzialalnoSci operacyjnej w wysokosci 2,7 mld PLN
¢ Dzwignie finansowa na poziomie 19,8 %

Na wyniki Koncernu w II kwartale 2015 roku kluczowy wptyw miaty wzrost marzy downstream o 4,7
USD/bbl, ostabienie PLN wzgledem USD o 22% (1/r), a takze spadek Sredniej ceny ropy Brent o (-) 48
USD/bbl. (r/r). Wynik operacyjny EBITDA wg LIFO przed odpisem aktywOw zwigzanym z racjonalizacja
naktadoéw w segmencie wydobycia wynidst 2,9 mld z1, co oznacza wzrost o 2,0 mld zt w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Byto to mozliwe migdzy innymi dzigki istotnie wyzszemu
przerobowi ropy 1 zwigkszonej sprzedazy. Na wszystkich rynkach, na ktoérych obecny jest PKN ORLEN, z
wyjatkiem Niemiec, wzrosto zuzycie oleju napgdowego, a konsumpcja benzyny utrzymala si¢ na
stabilnych poziomach, zblizonych do tych z analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwigkszy udziat w
wyniku EBITDA wg LIFO w II kwartale miat segment downstream — 2,7 mld zt.

— Dobre otoczenie makro cieszy, ale jesteSmy dalecy od traktowania go w dtuzszym okresie jako pewnego
Jundamentu dla dalszej budowy wartosci Koncernu. Dlatego, wraz z bardzo dobrym rezultatem, w 11
kwartale wypracowalismy stabilne wskaZniki finansowe — obnizyliSmy zadtuzenie oraz utrzymalismy
dzwignie finansowq na bezpiecznym poziomie. Dzieki tym wysitkom zapewniamy spotce znakomitq kondycje
finansowq, o czym Swiadczy¢ moze nie tylko wielkos¢ przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, wynoszqca 2,7
mld PLN, ale tez zaufanie inwestorow znajdujqce odzwierciedlenie we wzroscie kursu naszych akcji, ktory
ustanawiat kolejne, historyczne rekordy — powiedziat Jacek Krawiec, Prezes Zarzadu PKN ORLEN.

Ostatni kwartal byl kolejnym udanym okresem dla segmentu detalicznego. W tym czasie PKN
ORLEN wypracowal w tym obszarze EBITDA LIFO na poziomie 343 min PLN, przy lacznym
wzroS$cie wolumenow sprzedazy o 1% (r/r).Na wynik segmentu wptyw miata poprawa marz paliwowych
na rynku niemieckim oraz pozapaliwowych (r/r) na rynku polskim 1 czeskim. Zostat on jednak
ograniczony poprzez obnizenie marz paliwowych na rynku polskim, czeskim i litewskim oraz
pozapaliwowych na rynku niemieckim. W ostatnim kwartale Koncern konsekwentnie rozwijat sie¢
punktéw Stop Cafe i Stop Cafe Bistro w Polsce. Na koniec II kwartatu tego roku dysponowat 1308
punktami, co oznacza wzrost o 159 punktéw (r/r).

W minionym kwartale PKN ORLEN odnotowal znaczacy, 18 % (r/r) laczny wzrost wolumenéw
sprzedazy w segmencie downstream, co w potaczeniu z dobrym otoczeniem makroekonomicznym
pozwolito na osiagniecie wyniku EBITDA wg LIFO na poziomie 2,7 mld PLN. W odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubieglego odnotowano wzrost sprzedazy benzyny o 19%, oleju napgdowego o
28%, olefin o 17%, poliolefin o 4%, nawozéw o 18%, PCW 0 4% oraz PTA o 47%. Na rezultat w 11
kwartale pozytywny wptyw mialy wzrost marzy downstream o 4,7 USD/bbl (1/r) oraz ostabienie Sredniego
kursu PLN wzgledem USD o 22%, ograniczone przez osfabienie Sredniego EUR wzg. USD o 19%. W
minionym kwartale Koncern sfinalizowat transakcje przejecia udziatéw spétki Ceskd Rafinérskd od
koncernu Eni, co pozwoli na zwigkszenie poziomu przerabianej ropy naftowej w czeskich rafineriach.

— Dzieki budowanemu od lat potencjatowi Koncernu w zakresie zintegrowanego tworzenia wartosci mozemy
sprawnie i efektywnie przektadac sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne na Swietne wyniki Grupy.



Zwiekszenie produkcji i sprzedazy we wszystkich segmentach — pomimo nizszych marz paliwowych w detalu
—wzmocnito efekt wyzszych marz downstream przy zdecydowanie nizszych niz rok temu cenach ropy —
podsumowat Stawomir Jedrzejczyk, Wiceprezes Zarzadu PKN ORLEN ds. Finansowych.

W II kwartale 2015 roku Koncern konsekwentnie realizowal inwestycje energetyczne wspierajace
segment downstream. W bloku parowo-gazowym o mocy 463 MWe we Wiloclawku kontynuowano
prace montazowe na rurociagach turbiny parowe] oraz uktadach pomocniczych. Prowadzono réwniez testy
pomontazowe, proby szczelnoSci oraz chemiczne czyszczenie uktadéw. Do tej pory przeprowadzono
weryfikacje okoto potowy systemow sukcesywnie przekazywanych do rozruchu. Uzgodnione zostaty
procedury pierwszego podania napigcia z PSE, natomiast z GAZ-SYSTEM zatwierdzono procedurg
nagazowania stacji gazu. Testowe uruchomienie turbiny we Wtoctawku planowane jest juz w II potowie
roku, a produkcja i sprzedaz energii rozpocznie si¢ na przetomie 2015 i 2016 roku. Z kolei w projekcie
budowy bloku parowo-gazowego o mocy 596 WMe w Plocku trwaly prace projektowania gtéwnych
budynkéw oraz zakoriczono planowanie zagospodarowania terenu pod obiekty bloku. Prowadzono réwniez
uzgodnienia z wlascicielami dziatek w celu ustanowienia stuzebnosci przesytu dla linii
elektroenergetycznej. W II kwartale w fabryce Siemens w Berlinie wykonano test wywazania wirnika
turbiny gazowej, ktory przynidst wynik pozytywny. Obecnie trwaja prace zwigzane z przetargami oraz
projektowaniem infrastruktury Zaktadu Produkcyjnego w Plocku, m.in. przytaczami wodno-
kanalizacyjnymi i umowa gazowa.

Zmiana parametréw makroekonomicznych oraz wyniki dotychczasowych prac poszukiwawczych w
Polsce staly sie podstawa do rozpoczecia przegladu inicjatyw w segmencie poszukiwan i wydobycia
oraz okreslenia zasadnoSci kontynuowania niektérych projektow. Dokonano migdzy innymi
porOéwnania podstawowych parametréw zbiornikowych oraz geomechanicznych skat wystepujacych w
tupkowych basenach w Polsce, ze strukturami ,fupkéw” pétnocnoamerykariskich. Rezultaty
dotychczasowych prac badawczych i testéw produkcyjnych na koncesjach poszukiwawczych w projekcie
Lublin Shale wskazuja, ze obszary typowane wczesniej jako potencjalnie perspektywiczne pod katem
wystepowania zt6z niekonwencjonalnych, po wykonaniu prac wiertniczych i zabiegéw szczelinowania z
wykorzystaniem obecnie dostgpnych technologii stosowanych m.in. w USA okazaty si¢ ograniczone
powierzchniowo i jedynie lokalnie mozna liczy¢ na technicznie uzasadniong produkcje¢. Biorac powyzsze
pod uwage, podjeto decyzje o zawegzeniu rejondéw poszukiwania weglowodordw i racjonalizacji dalszych
naktadéw inwestycyjnych. W efekcie, w sprawozdaniu finansowym za II kwartat 2015 roku ujgto odpis
aktualizujacy warto$¢ dotychczasowych inwestycji w projekcie Lublin Shale w kwocie 421 min PLN.

ORLEN Upstream bedzie nadal prowadzi¢ prace poszukiwawcze w ramach projektu Lublin Shale, ale na
zawe¢zonym obszarze o wigkszym potencjale poszukiwawczym. Obecnie projektowane sa dwa kolejne
zabiegi szczelinowania oraz prace sejsmiczne z uwzglednieniem wypracowanych wnioskéw po
zrealizowanych juz pracach. Kontynuowane begda prace w projekcie Mid Poland

Unconventionals, ktéry rowniez ma charakter niekonwencjonalny, gdzie celem poszukiwawczym sa zloza
typu tight gas. W 2016 roku na koncesji Sieradz planowany jest pierwszy otwor poszukiwawczy. PKN
ORLEN we wspotpracy z oSrodkami akademickimi, instytutami badawczymi oraz w ramach projektow
prowadzonych przez NCBiR bedzie nadal angazowac si¢ w prace zmierzajace do dostosowania technologii
wydobywczych do wiasciwosci polskich formacji tupkowych.



Zroznicowany portfel projektow poszukiwawczo-wydobywczych Grupy ORLEN oraz uwolnienie czg¢Sci
Srodkéw pierwotnie planowanych na projekty niekonwencjonalne pozwala zwigkszy¢ poszukiwania
weglowodoréw ze 716z konwencjonalnych na terenie naszego kraju. Kontynuowane beda obecne projekty
Karbon w basenie lubelskim oraz Sierakéw, gdzie wspdlnie z PGNiG SA, tocza si¢ prace nad
zagospodarowaniem czgSci obszaru dziatalno$ci. Réwnolegle prowadzone sa prace zmierzajace do dalszego
rozszerzenia portfela aktywéw w Polsce. 20 lipca ORLEN Upstream przystapit do Umowy o Wspdlnych
Operacjach z PGNiG SA na obszarze oSmiu blokoéw koncesyjnych w rejonie Karpat (Projekt Bieszczady).
Porozumienie zaktada wspdlng realizacje¢ prac analitycznych i badawczych w obrgbie wojewddztwa
podkarpackiego, ktorych celem jest poszukiwanie, rozpoznawanie oraz wydobycie ropy naftowej 1 gazu
ziemnego ze z16z konwencjonalnych. Ponadto prowadzone sa dziatania, ktérych celem jest pozyskanie
nowych koncesji od Ministerstwa Srodowiska (procedury w toku) oraz nabycie koncesji o wigkszym
potencjale poszukiwawczym (lub udziatéw w koncesjach) od ich obecnych posiadaczy.

Segment upstream kontynuuje takze rozwoj aktywéw wydobywczych w Kanadzie. Wydobycie ORLEN
Upstream Canada wynosito w 2014 roku 5,8 tys. boe/d oraz 7,1 tys. boe/d w I potowie 2015 roku
Prowadzone sa dziatania zmierzajace do zwigkszenia zasobéw oraz dalszego ograniczania ryzyka
charakterystycznego dla obszaru upstream poprzez zakup rentownych aktywow

wydobywczych, wykorzystujac nizsze notowania ropy naftowej. W ogloszonej w lipcu 2014 roku strategii
PKN ORLEN, na lata 2014-2017 zaplanowano naktady inwestycyjne dla segmentu poszukiwan 1
wydobycia na poziomie 3,2 mld PLN, koncentrujac si¢ na projektach poszukiwawczych w Polsce
(zarowno zt6z niekonwencjonalnych, jak i konwencjonalnych) oraz rozwoju wydobycia w Kanadzie w
oparciu o nabyte aktywa produkcyjne. Jednoczesnie w ramach puli dodatkowej przewidziano nabywanie
perspektywicznych aktywéw w Polsce i na innych rynkach, w zaleznosci od atrakcyjnoSci tych projektow
oraz wielkoSci wolnych przeptywéw pieni¢znych Koncernu.
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