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Nadciagaja problemy dla mniejszych graczy w sektorze
motoryzacy jnym

Krotkoterminowe perspektywy dla branzy motoryzacyjnej pozostaja dobre - wynika
z najnowszego raportu z cyklu Market Monitor firmy Atradius. Jednakze w ciagu najblizszych
pieciu lat eksperci firmy oczekuja wzrostu ryzyka kredytowego dla wielu mniejszych podmiotow
dostarczajacych komponenty i Swiadczacych ushugi na rzecz tego rynku. Wsréd nich szczegolnie
zagrozone s3a firmy uzaleznione od jednego odbiorcy oraz te o mniejszym potencjale
inwestycyjnym w obrebie zwiekszania innowacyjnosci i budowania przewag w zakresie nowych
technologii.

W ciagu ostatniego roku przemyst motoryzacyjny w dalszym ciggu osiagat dobre wyniki. Mimo skandalu z
silnikami Diesla 1 zwigkszonej niestabilno$ci geopolitycznej, perspektywy krétkoterminowe sa na ogoét
korzystne. Sytuacja ta znajduje potwierdzenie w przygotowanym przez Atradius zestawieniu ocen
wszystkich krajéw objetych zasiggiem raportu, ktére plasuja sie¢ pomigdzy ocena "Dobry" a
"Zadowalajacy".

Obecnie gtéwnym potencjalnym ryzykiem dla przemystu samochodowego, z jego transgranicznymi
taricuchami dostaw, wydaje si¢ by¢ protekcjonizm i ograniczenia wolnego handlu spowodowane znaczna
zmiang polityki gospodarczej Stanéw Zjednoczonych. Niezaleznie jednak od kwestii politycznych i cyklu
koniunkturalnego, istnieja powazne wyzwania, ktére wkrétce lub w kolejnych okresach beda miaty wptyw
na sektor motoryzacyjny.

Rosnace zapotrzebowanie na pojazdy hybrydowe i elektryczne wzrasta, a coraz wigksze problemy
zwigzane z ochrong Srodowiska, zmieniajace si¢ preferencje konsumentéw i wytyczne polityczne
doprowadza do zmniejszenia udziatu w rynku samochodéw spalinowych. Zmianie tej towarzyszy¢ beda



tendencja do projektowania lekkich konstrukcji metalowych, wykorzystanie nowych materiatéw oraz
digitalizacja.

Konkurencyjno$¢ w branzy jest napgdzana nowymi technologiami i innowacjami, co wymaga duzych
naktadéw na badania 1 rozwdj od producentéw sprzgtu (tzw. OEM) oraz dostawcow. Stanowi to duze
wyzwanie dla wigkszo$ci matych i Srednich podmiotéw, ktére dostarczaja mniej wartoSciowe elementy i
czesci samochodowe. Sa one czgsto mocno uzaleznione od jednego producenta OEM, dziatajac przy tym
w wysoce konkurencyjnym Srodowisku.

W ciagu ostatnich kilku lat mniejsze firmy oferujace produkty juz odczuty spadek marz i nizsze zyski.
Mniejsze mozliwosci finansowe, a takze brak dostgpu do rynkéw kapitalowych i inwestoréw, moga
uniemozliwié im podjgcie niezbgdnych inwestycji w innowacje i utrzymanie si¢ w trudnym, zmieniajacym
si¢ Srodowisku rynkowym.

W ciagu pigciu lat analitycy Atradius spodziewaja si¢ zwigkszenia ryzyka kredytowego dla wielu
mniejszych dostawcow czesci i komponentdw, co doprowadzi do probleméw zwigzanych ptynnoScia
finansowa, opdZnieniami w platnoSciach, a nawet ich upadioscia. Gtéwnie dotyczy to firm zajmujacych si¢
produkcja czy dostawa skrzyni biegéw lub specjalistycznych silnikéw spalinowych oraz czgsci do nich, a
takze dostarczajacych metalowe elementy 1 elementy uktadu wydechowego.

— Wyzej wspomniane trendy dotyczqce branzy motoryzacyjnej w dtugim okresie sq aktualne rowniez dla
Polski z uwagi na silne ukierunkowanie tej branzy przemystu na eksport. Polska jest w grupie 10
najwiekszych eksporterow czesci samochodowych na Swiecie. Dodatkowo zaostrzajqce sie regulacje
dotyczqce emisji spalin bedq dotyczy¢ rowniez Polski — mOwi Arkadiusz Taraszkiewicz, dyrektor
regionalny ds. oceny ryzyka Atradius. — Zmiany technologiczne, ktore sq przez nie wymuszane, powodujq
zwiekszone naktady producentéow na badania i rozwoj oraz inwestycje. Przetozy sie to na zwiekszone koszty,
a tym samym koniecznos¢ poszukiwania marzy. Presja mariowa z kolei moze przetozyc sie na dystrybutoréw.
Rozwoj elektromobilnosci w diugim okresie przyniesie znaczne zmiany w taricuchu dostaw, mocniej dotknie
producentow tych komponentow, ktore nie sq potrzebne w samochodach elektrycznych.

Aktualne dane z rynku sa pozytywne, z ponad 17 proc. wzrostem rejestracji nowych samochodéw
osobowych w 1. péitroczu 2017. Silny wzrost popytu obserwowany jest ze strony klientow
instytucjonalnych, w mniejszym stopniu ze strony indywidualnych.

— Spodziewamy sie utrzymania tego trendu 7z uwagi na pozytywne prognozy wzrostu gospodarczego,
spadajqce bezrobocie, program 500+ wspierajqcy konsumpcje. Struktura sprzedazy wskazuje na zmiane
preferencji konsumentow 7z dynamicznie rosnqcq sprzedaiq pojazdow 7z napedem alternatywnym
i hybrydowym oraz spadkiem udziatu rejestracji samochodow z napedem diesla w sumie nowych rejestracji.
Jednoczesnie zauwazalny jest wzrost popytu na samochody z segmentu premium — dodaje Arkadiusz
Taraszkiewicz.

Jesli chodzi o poziom rejestracji przyczep, naczep oraz samochodéw cigzarowych, to jego zdaniem odbije
si¢ na nim niedobdér kierowcéw samochodoéw cigzarowych oraz silna presja ptacowa na rynku

transportowym wzmagana przez tendencje protekcjonistyczne ze strony krajéw starej Unii.

Ten oraz pozostate raporty z cyklu Market Monitor s dostgpne na stronie internetowej https://atradius.pl/.
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