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Ministerstwo Finanséw ostrzega przed optymalizacja podatkowa

Ministerstwo Finanséw zidentyfikowalo przypadki naduzywania zwolnienia podatkowego dla
dywidend poprzez dokonywanie ich wyplat z wykorzystaniem spéltek posredniczacych.

Schematy opisane w ostrzezeniu stosowane sa przede wszystkim w przypadkach, gdy zagraniczny inwestor
nabywa udzialy w polskich spétkach (,spétki operacyjne") nie bezposrednio, ale z wykorzystaniem
spotek zlokalizowanych w innych paristwach UE/EOG, np. w Luksemburgu (,,sp6tki poSredniczace").

W efekcie powstaje struktura, w ktorej udziatowcem spotek polskich sa spotki posredniczace (UE/EOG),

ktérych z kolei udzialowcem jest ten inwestor zagraniczny (podmiot spoza UE/EOG, dzialajacy z
jurysdykcji o bardzo niskim poziomie opodatkowania oraz o liberalnych wymaganiach regulacyjnych, w
tym zakresie transparentnosci, np. na Wyspie Jersey (,,spotka holdingowa").

W niektérych schematach optymalizacyjnych wystepuje takze polska spotka, ktérej dziatalno$¢ polega na

zarzadzaniu aktywami (,,spotka zarzadzajaca"). Jej zadaniem jest faktyczne zarzadzanie cata struktura, w
tym dokonywanie decyzji inwestycyjnych oraz kontrolowanie biezacej dziatalnosci spétek operacyjnych.
Zazwycza] 100% udziatlowcem spotki zarzadzajacej jest spotka holdingowa. Ponadto, migdzy spotka
zarzadzajacq a spotkami operacyjnymi lub poSredniczacymi moga wystgpowac powiazania osobowe (te
same osoby fizyczne jako cztonkowie zarzaddw i rad nadzorczych lub udziatlowcy).
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